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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดยังคงอยูใ่น

ภาวะกลัวความเสีย่ง สะทอ้นจากดัชนีตลาด

หุน้ของประเทศเศรษฐกจิหลักที่ลดลง และ

อัตราผลตอบแทนของสหรัฐฯ ทีต่ ่าลงตลอด

ทุกช่วงอายุ โดยเฉพาะอัตราผลตอบแทน

ของสหรัฐฯ อาย ุ10 ปียังคงอยูใ่นระดับต ่าสดุ

นับตัง้แตเ่ดอืนกนัยายน 2017  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: : ความเชื่อมั่นต่อ

เ งิน ดอลลา ร์ที่ สู ง ขึ้น โดยตลาดกั ง ว ล

ผลกระทบจากสงครามการคา้ทีป่ระเด็นความ

ขัดแยง้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีจะยังคงยดืเยือ้

ตอ่ไป 

• USD/THB ลดลง 0.13% มาอยู่ที่ระดับ 

31.813 เงนิบาทแข็งคา่สวนทางกับคา่เงนิใน

ภมูภิาค  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จีดีพีและสนิคา้

คงคลังขายส่งของสหรัฐฯ และอัตราการ

ว่างงานและผลผลติภาคอุตสาหกรรมของ

ญีปุ่่ น 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-May 1.67 1.72 1.77 1.80 1.83 1.88 2.08 2.25 2.48 2.61 2.72 2.83

Change (bps) 0.29 0.73 0.02 -0.19 -0.86 -1.15 -1.46 -1.86 -1.91 -2.48 -3.54 -5.74

Interbank Rates 30-May 29-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 29-May 1.76900 1.80110 1.82989 1.87586 1.96454 2.19782

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

29-May 1.55 1.64 1.65 1.68 30-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-May 1.64589 1.72803 1.73883 1.84059 29-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-May Bid/Ask 1.72/1.75 1.74/1.77 1.75/1.78
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5yr 7yr
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดกงัวลว่าสหรฐัฯ จะเกดิวกิฤตเศรษฐกจิมากขึน้ ปัจจุบัน สว่นต่างอัตราผลตอบแทนของสหรัฐฯ ตดิลบ

แลว้ 3 คู ่คอื สว่นตา่งระหวา่งอัตราฯ อาย ุ3 เดอืน-10 ปี 1 ปี-10 ปี และ 2 ปี-5 ปี สว่นตา่งดังกลา่วทีต่ดิลบเป็น

สัญญาณเตอืนวกิฤตเศรษฐกจิ จากการศกึษาพบวา่จะสง่สัญญาณล่วงหนา้วกิฤตประมาณ 24 เดอืน ท าใหต้ลาด

กังวลวา่สหรัฐฯ จะเกดิวกิฤตมากขึน้และเป็นแรงกดดันใหต้ลาดหุน้ลดลงในชว่งทีผ่่านมา ทัง้นี้ สาเหตสุ าคัญเกดิ

จากการเจรจาการคา้ของสหรัฐฯ และจนีหยดุลง หลังจากทัง้สองมคีวามเห็นทางการคา้ทีไ่มต่รงกัน ท าใหส้หรัฐฯ 

กดดันจนีดว้ยการขึน้อตัราภาษีน าเขา้จากจนีจาก 10% มาเป็น 25% ในชว่งตน้เดอืนทีผ่า่นมา 

• การว่างงานของเยอรมนเีพิม่ข ึน้สูงสุดนบัต ัง้แต่วกิฤต การว่างงานเพื่มขึน้ถงึ 60,000 ต าแหน่งในเดือน

พฤษภาคม ถอืเป็นการวา่งงานทีเ่พิม่ขึน้ครัง้แรกในรอบเกอืบ 2 ปีและเป็นระดับสงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนเมษายน 2009 

ตา่งจากทีต่ลาดคาดว่าจะมกีารจา้งงานเพิม่ขึน้ 7,500 ต าแหน่ง ท าใหอ้ัตราการว่างงานของเยอรมนีเพิม่ขึน้จาก 

4.9% มาทีอ่ยูท่ี ่5.0% ในเดอืนพฤษภาคม ตัวเลขดังกลา่วสะทอ้นวา่การชะลอตัวของเศรษฐกจิสง่ผลกระทบตอ่

ตลาดแรงงานและจะท าใหก้ารบรโิภคในประเทศชะลอลงตอ่ไป 

• นายคณิศ แสงสุพรรณ คณะกรรมการนโยบายการเงนิส่งสญัญาณไม่สนบัสนุนการขึน้ดอกเบีย้ นาย 

คณิศกล่าววา่ภาวะเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัวลงและแนวโนม้นโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายของโลกจะท าใหข้ึน้

ดอกเบีย้ไดย้าก อกีทัง้ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงหลังจากการเลอืกตัง้ท าใหก้ารลงทนุลา่ชา้ออกไป เนื่องจาก

ผลการเลอืกตัง้ท าใหรั้ฐสภามเีสยีงก ้ากึง่และปัจจุบันนักการเมอืงยังไมส่ามารถจัดตัง้รัฐบาลผสมได ้ท าใหก้ารขึน้

ดอกเบีย้อาจเป็นอปุสรรคต่อการขยายตัวทางเศรษฐกจิ ทัง้นี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดว่าเศรษฐกจิไทยจะ

ชะลอลงจากปีกอ่นมาขยายตัวที ่3.8% 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.83% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.48%  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทุกช่วงอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ

ต ่าสดุนับตัง้แตต่น้ปี 2018 ที ่2.11% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาปิดทีร่ะดับต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืนกันยายน 

2017 ที ่2.26% ท าใหปั้จจบุนั มสีว่นตา่งอตัราฯ ทีต่ดิลบทัง้สิน้ 3 คู ่คอื สว่นตา่งระหวา่งอัตราฯ อาย ุ3 เดอืน-10 

ปี 1 ปี-10 ปี และ 2 ปี-5  

German unemployment 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1131 เงนิยโูรออ่นคา่ลงจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีส่งูขึน้

ตามความกังวลต่อความเสีย่งในตลาดที่ยังคงสูง โดยตลาดกังวลผลกระทบจากสงครามการคา้ที่คาดว่า

ประเด็นความขัดแยง้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีจะยังคงยดืเยือ้ตอ่ไป 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.59 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.21% มาอยู่ที่ระดับ 1.2626 เงนิปอนดอ์่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์ ดา้น Brexit 

หัวหนา้พรรคฝ่ายคา้นนายเจเรมี ่โคบนิแสดงค ามั่นสญัญาวา่พรรคแรงงานจะสนับสนุนการท าประชามตเิกีย่วกบั 

Brexit รอบสองในขอ้เสนอเกีย่วกับขอ้ตกลง Brexit ในสภา ทัง้นี้ แนวโนม้ Brexit ยังคงมคีวามไมแ่น่นอนสงู

หลังจากนายกรัฐมนตรเีมยป์ระกาศลาออกจากต าแหน่ง 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.915 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยประธานาธบิดสี ี

กลา่วเมือ่วานนี้วา่การปฏริูปเศรษฐกจิจนีและการพัฒนาเศรษฐกจิก าลังเผชญิปัญหาจากความไมแ่น่นอกจาก

ภายนอก อยา่งไรก็ดจีนีจะยังคงเดนิหนา้การปฏริูปเศรษฐกจิและสนับสนุนการขยายตัวเศรษฐกจิใหเ้ป็นไปใน

ระดับทีเ่หมาะสม 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความกังวลผลระทบดา้นสงครามการคา้ตอ่การ

ขยายตัวเศรษฐกจิในเอเชยี โดยคา่เงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุที ่0.7% มาอยูท่ีร่ะดับ 1,194 

• USD/THB ลดลง 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.813 เงนิบาทแข็งคา่สวนทางกับคา่เงนิในภมูภิาค แมส้มาชกิ 

กนง. นายคณิศ แสงสพุรรณจะมถีอ้ยแถลงทีส่นับสนุนการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ และกล่าวว่าดอกเบีย้

นโยบายจะคงในระดับปัจจุบันอย่างนอ้ยในระยะหนึ่ง ทัง้นี้ เงนิทุนไหลเขา้ตลาดหุน้จากต่างชาตสิทุธอิยู่ที ่

1.25 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ ขณะทีเ่งนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้เล็กนอ้ย 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 29-May-19 28-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.810 31.813 31.855 -0.13 33.00

USD/JPY** 109.59 109.59 109.38 0.19 108

EUR/USD** 1.1140 1.1131 1.1160 -0.26 1.14

GBP/USD 1.2630 1.2626 1.2653 -0.21 1.34

USD/CNY 6.915 6.915 6.910 0.06 6.70

USD/SGD 1.380 1.381 1.380 0.12 1.36

USD/IDR 14,415 14,415 14,377 0.26 14,175

USD/MYR 4.194 4.194 4.188 0.14 4.11

USD/PHP 52.35 52.35 52.31 0.09 53.20

USD/KRW 1,191 1,194 1,186 0.70 1,140

USD/NTD 31.58 31.58 31.48 0.32 30.90

AUD/USD 0.692 0.692 0.692 -0.10 0.72

USD/CHF 1.008 1.008 1.008 0.02 1.00

JPY/THB 29.03 29.03 29.12 -0.32 30.56

EUR/THB 35.44 35.41 35.55 -0.39 37.62

GBP/THB 40.18 40.17 40.31 -0.34 44.22

CNY/THB 4.60 4.60 4.61 -0.19 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 2.8%

YOY 116.91 4.5%

MOM 121.03 0.9%

WOW 122.06 0.1%

DOD 122.09 0.1%

Current 122.17

LT average 94.49 29.3%

all time low 96.98 26.0%

all time high 119.83 1.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/05/2019  24/05/2019  27/05/2019  28/05/2019  29/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 167.8 2,010.9 1,510.8 1,725.0 1,394.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,593.4 1,560.1 3,182.9 679.1 1,712.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -2,425.5 450.7 -1,672.1 1,045.9 -317.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,725.8 1,603.6 86.2 7,742.3 1,362.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,075.0 1,552.1 299.8 1,999.7 1,723.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 650.8 51.5 -213.6 5,742.6 -361.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,325.0 2,243.8 591.5 500.4 1,081.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,444.2 1,870.8 338.1 843.0 1,033.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -119.1 373.0 253.4 -342.6 48.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,619.8 198.4 17.8 8,274.7 -830.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 726.0 676.9 -1,650.1 -1,828.8 199.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,893.8 875.3 -1,632.3 6,445.9 -631.1

Expired Bond (T) (Thailand) 832.9 13.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,726.8 862.3 -1,632.3 6,445.9 -631.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 90,894.6 91,696.6 85,850.0 94,240.0 93,407.0 -833.0 2,512.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 846,625.7 847,219.3 845,638.1 843,908.4 843,973.7 65.3 -2,652.0

Total Holding (Thailand) 937,520.3 938,915.9 931,488.1 938,148.4 937,380.8 -767.7 -139.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 13.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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